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��� &DQDGD�+DV� D�8�6�� )UDXG�&ODLP��1RW� D� &DQD�

GLDQ�7D[�&ODLP�� ����������������������������������������������������������������

��� 7KH�5HYHQXH�5XOH�+DV�1R�$SSOLFDWLRQ�+HUH��DV�

D�0DWWHU�RI�&DVH�/DZ��RU�3ROLF\��RU�7UHDW\�� ���������������������

��� 7KH� 6HFRQG� &LUFXLW¶V� 0LVLQWHUSUHWDWLRQ� ,V� ,P�

SRUWDQW��������������������������������������������������������������������������������

��� 7KH� &RXUW� 6KRXOG� *UDQW� WKH�:ULW� 'HVSLWH� WKH�

$EVHQFH�RI�D�&LUFXLW�&RQIOLFW� �������������������������������������������

��� 7KH�4XHVWLRQ�,V�6TXDUHO\�3UHVHQWHG����������������������������������
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Y��*LOEHUWVRQ������)��G��������WK�&LU������� ��������������������

0RRUH�Y��0LWFKHOO�����)��G�������G�&LU���������DII¶G��

����8�6����������� ������������������������������������������������������������

7KH� (XURSHDQ� &RPPXQLW\� Y�� -DSDQ� 7REDFFR�� ,QF���

����)��6XSS���G������(�'�1�<��������������������������������������

7KH�(XURSHDQ�&RPPXQLW\�Y��5-5�1DELVFR��,QF�������

)��6XSS���G������(�'�1�<���������������������������������������������

8QLWHG� 6WDWHV� Y�� $OYDUH]�0DFKDLQ�� ���� 8�6�� ����

������ ��������������������������������������������������������������������������������

,17(51$7,21$/�75($7,(6�

&RQYHQWLRQ�%HWZHHQ� WKH�8QLWHG� 6WDWHV� RI�$PHULFD�

DQG�&DQDGD�:LWK�5HVSHFW� WR�7D[HV�RQ� ,QFRPH�

DQG�&DSLWDO��6HSW������������8�6��&DQ���7�,�$�6��

1R������� ��������������������������������������������������������������������������

3URWRFRO� $PHQGLQJ� WKH� &RQYHQWLRQ� %HWZHHQ� WKH�

8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD�DQG�&DQDGD�:LWK�5H�

VSHFW� WR�7D[HV�RQ� ,QFRPH�DQG�&DSLWDO��1RY�����

������8�6��&DQ���$UW��;;9��$�������7D[�7UHD�
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3HWHU� %XFKDQDQ� /WG�� Y��0F9H\�� >����@� ,�5�� ��� �,U��

+��&W���������DII¶G��>����@�,�5�����������,U��6�&W��

���������������������������������������������������������������������������������������
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ELD�&RXUW�RI�$SSHDO� ����������������������������������������������������������

5H� 6HIHO� *HRSK\VLFDO� /WG��� >����@� ��� '�/�5�� ��WK��

�����$OWD��4�%����$OEHUWD�&RXUW�RI�$SSHDO� ����������������������

5H� 6WDWH� RI� 1RUZD\¶V� $SSOLFDWLRQ� �1RV�� �� DQG� ����

>����@���$�&�������+RXVH�RI�/RUGV� ���������������������������������

6WULQJDP�Y��'XERLV��>����@���:�:�5����� ������������������������������

8QLWHG� 6WDWHV� Y�� +DUGHQ�� >����@� 6�&�5�� ���� �6XS��

&W��&DQ�������������������������������������������������������������������������������

:LOOLDPV�	�+XPEHUW�/WG��Y��:��	�+��7UDGH�0DUNV�

�-HUVH\�� /WG��� >����@� �� $�&�� ���� �+RXVH� RI�

/RUGV� �������������������������������������������������������������������������������

,17(51$7,21$/�67$787(6�

&XVWRPV� $FW� 5�6�&�� ������ F��� ��G� 6XSS���� DV�

DPHQGHG�����������������������������������������������������������������������

%22.6��$57,&/(6�	�75($7,6(6�

7KH�)HGHUDOLVW�1R������$��+DPLOWRQ���.UDPQLFN�HG��

���������������������������������������������������������������������������������������

5HVWDWHPHQW��7KLUG��RI�WKH�/DZ�RI�)RUHLJQ�5HODWLRQV�
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2Q�3HWLWLRQ�IRU�D�:ULW�RI�&HUWLRUDUL�WR�WKH�
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7KH�TXHVWLRQ�ZKHWKHU�IRUHLJQ�QDWLRQV�PD\�VXH�VPXJJOHUV�

RSHUDWLQJ� LQ� WKH�8QLWHG� 6WDWHV� IRU� YLRODWLRQV� RI�8�6�� ODZ� LV�

LPSRUWDQW�� ZURQJO\� GHFLGHG� EHORZ�� DQG� VTXDUHO\� SUHVHQWHG���

7KH� LVVXH� LV�QRW�ZKHWKHU�5,&2�³RYHUURGH´� WKH� UHYHQXH� UXOH�

DQG�RSHQHG�8�6�� FRXUWV� WR� IRUHLJQ� WD[� FODLPV��QR�RQH� LV� DV�

VHUWLQJ�DQ\�VXFK�WKLQJ���,W�LV�ZKHWKHU�5,&2�ZLOO�EH�DSSOLHG�DV�

ZULWWHQ�DJDLQVW� IUDXG�FRPPLWWHG� LQ� WKH�8QLWHG�6WDWHV²RU�EH�

VXEMHFWHG� WR� WKH�XQZULWWHQ�H[FHSWLRQ�FUHDWHG� LQ� WKLV�FDVH�� � ,I�

UHVSRQGHQWV�ZHUH� ULJKW�� IRUHLJQ�QDWLRQV�ZRXOG�KDYH�QR�8�6��

UHPHG\� IRU� VHULRXV� 8�6�� PLVFRQGXFW�� DQG� &RQJUHVV� ZRXOG�

KDYH� QR� ³SULYDWH� DWWRUQH\� JHQHUDO´� WR� FRPEDW� VXFK� 8�6��

VPXJJOHUV��

��� &DQDGD�+DV�D�8�6��)UDXG�&ODLP��1RW�D�&DQDGLDQ�

7D[�&ODLP�� �5HVSRQGHQWV�FRPPLWWHG�H[WHQVLYH� IUDXG� LQ� WKH�

8QLWHG�6WDWHV��DPRQJ�RWKHU�WKLQJV��WKH\�IRUPHG�D�8�6��FRUSR�

UDWLRQ� WR� RSHUDWH� D� VPXJJOLQJ� VFKHPH� IURP�:LQVWRQ�6DOHP��

PDQXIDFWXUHG� ELOOLRQV� RI� ³&DQDGLDQ´� FLJDUHWWHV� LQ� 3XHUWR�
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5LFR��DQG�WUDQVSRUWHG�WKHVH�DQG�RWKHU�³&DQDGLDQ´�FLJDUHWWHV�

WR�XSVWDWH�1HZ�<RUN��IRU�VPXJJOLQJ�LQWR�&DQDGD²DQG�RQH�RI�

WKH� UHVSRQGHQWV� DQG� RQH� RI� LWV� RIILFHUV� SOHG� JXLOW\� WR� 8�6��

FULPHV���6HH�&DQDGD¶V�3HWLWLRQ��³3HW�´��������7KHLU�YLRODWLRQV�

RI�8�6��ODZV�GHSULYHG�&DQDGD��D�³SHUVRQ�´�RI�³SURSHUW\�´�LQ�

FOXGLQJ� WD[� UHYHQXHV�� � &DQDGD¶V� VXLW� VTXDUHO\� ILWV� WKH� ODQ�

JXDJH�DQG�VHUYHV�WKH�FHQWUDO�SXUSRVH�RI�FLYLO�5,&2��WR�PDNH�

$PHULFD� D� PRUH� ODZIXO� SODFH� E\� SXQLVKLQJ� DQG� GHWHUULQJ�

FULPLQDO�FRQGXFW�LQ�WKLV�FRXQWU\��

&DQDGD�LV�QRW�DVNLQJ�D�8�6��FRXUW�WR�HQIRUFH�LWV�WD[�ODZV��

GLUHFWO\�RU�LQGLUHFWO\���&DQDGD¶V�WD[�ODZV�LPSRVH�LPSRUW�WD[HV�

DQG�GXWLHV�RQO\�RQ�SHUVRQV�ZKR�EULQJ�WD[DEOH�LWHPV�DFURVV�LWV�

ERUGHUV�� � 6HH� &XVWRPV�$FW� 5�6�&�� ������ F��� ��G� 6XSS���� DV�

DPHQGHG������������ � ,Q� WKLV�FDVH�� WKRVH�SHUVRQV�ZHUH�VWUHHW�

OHYHO�VPXJJOHUV�DLGHG�DQG�DEHWWHG�E\�WKH����LQGLYLGXDOV�ZKR�

SOHG�JXLOW\�WR�D�8�6��LQGLFWPHQW���6HH�3HW��$SS��$��$�����

&DQDGD�PD\�KDYH�D�³WRUW´�FODLP�DJDLQVW�UHVSRQGHQWV�XQ�

GHU�&DQDGLDQ�ODZ��EXW�LW�LV�IRU�DFWV�RI�UDFNHWHHULQJ�FRPPLWWHG�

SULPDULO\�E\�8�6��SHUVRQV��SULPDULO\� LQ� WKH�8QLWHG�6WDWHV�� LQ�

YLRODWLRQ�RI�8�6�� VWDWXWHV�� �5HVSRQGHQWV¶�DVVHUWLRQ� WKDW�&DQ�

DGD�FRXOG�WDNH�RWKHU�VWHSV�WR�UHFRYHU�IRU�8�6��IUDXG�LV�HQWLUHO\�

PLVSODFHG�� HQIRUFHPHQW� RI� 8�6�� ODZV� DJDLQVW� 8�6�� PLVFRQ�

GXFW� GRHV� QRW� DQG� VKRXOG� QRW� GHSHQG� RQ� WKH� OHJDO� UHPHGLHV�

DYDLODEOH�LQ�RWKHU�FRXQWULHV���$�8�6��FRXUW�ZDV�WKH�ULJKW�SODFH�

IRU�&DQDGD�WR�EULQJ�WKHVH�FODLPV����

��� 7KH�5HYHQXH�5XOH�+DV�1R�$SSOLFDWLRQ�+HUH��DV�D�

0DWWHU� RI� &DVH� /DZ�� RU� 3ROLF\�� RU� 7UHDW\�� � 7KH� UHYHQXH�

UXOH�EDUV� IRUHLJQ�QDWLRQV� IURP�EULQJLQJ�FODLPV�DULVLQJ�XQGHU�

WKHLU�RZQ�WD[�ODZV�LQ�8�6��FRXUWV�� �6HH�3HW�������� �$OWKRXJK�

WKH�UXOH�KDV�EHHQ�PXFK�FULWLFL]HG��VHH�3HW�����Q����&DQDGD�LV�

QRW� DUJXLQJ� HLWKHU� WKDW� LW� VKRXOG� QRZ� EH� DEDQGRQHG� RU� WKDW�

5,&2� VRPHKRZ� ³RYHUURGH´� LW�� � 7KH� UXOH� KDV� QHYHU� �XQWLO�

QRZ��EHHQ�DSSOLHG�WR�EDU�FLYLO�FODLPV�DULVLQJ�XQGHU�WKH�ODZ�RI�

WKH�IRUXP�QDWLRQ��DQG�QHLWKHU�FDVHV�QRU�SROLF\�FRQVLGHUDWLRQV�

VXJJHVW�WKDW�LW�VKRXOG�EH�VR�H[SDQGHG��
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&DVHV� DSSO\LQJ� WKH� UXOH�� 5HVSRQGHQWV¶� FDVHV� DSSO\LQJ�

WKH� UHYHQXH� UXOH� DOO� LQYROYHG� DWWHPSWHG� HQIRUFHPHQW� RI� IRU�

HLJQ�WD[�ODZ�RU�IRUHLJQ�WD[�MXGJPHQWV��QRW�FODLPV�DULVLQJ�XQ�

GHU� WKH� ODZ� RI� WKH� IRUXP�� � 6HH� +HU� 0DMHVW\� WKH� 4XHHQ� LQ�

5LJKW� RI� %ULWLVK� &ROXPELD� Y�� *LOEHUWVRQ�� ���� )��G� ������

�������� ��WK� &LU�� ������ �DWWHPSWHG� HQIRUFHPHQW� RI� %ULWLVK�

&ROXPELD� WD[� MXGJPHQW� LQ�8�6�� FRXUW���6WULQJDP� Y��'XERLV��

>����@� ��:�:�5�� ����� ���� �DWWHPSWHG� HQIRUFHPHQW� RI�8�6��

WD[�FODLP�LQ�&DQDGLDQ�FRXUW���*RYHUQPHQW�RI�,QGLD�Y��7D\ORU��

>����@�$�&�����������������������DWWHPSWHG�HQIRUFHPHQW�RI�

,QGLDQ� WD[� FODLP� LQ� %ULWLVK� FRXUW��� 3HWHU� %XFKDQDQ� /WG�� Y��

0F9H\�� >����@�$�&���������������DWWHPSWHG�HQIRUFHPHQW�RI�

6FRWWLVK� WD[� FODLP� LQ� ,ULVK� FRXUW��� �������� 456� �� $S6� Y��

)UDQGVHQ�� >����@� �� :�/�5�� ������ �������� �DWWHPSWHG� HQ�

IRUFHPHQW�RI�'DQLVK�WD[�FODLP�LQ�%ULWLVK�FRXUW���

&DVHV� GHFOLQLQJ� WR� DSSO\� WKH� UXOH�� � %\� FRQWUDVW�� FRXUWV�

KDYH� LQYDULDEO\� GHFOLQHG� WR� DSSO\� WKH� UHYHQXH� UXOH� WR� FLYLO�

FODLPV�DULVLQJ�XQGHU��RU�OHJDO�LVVXHV�WXUQLQJ�RQ��WKH�ODZ�RI�WKH�

IRUXP�� HYHQ� ZKHUH� IRUHLJQ� WD[� RU� RWKHU� UHYHQXHV� ZHUH� LQ�

YROYHG�� �6HH�5H� 6WDWH� RI�1RUZD\¶V�$SSOLFDWLRQ� �1RV�� �� DQG�

���� >����@� ��$�&�� ����� ���� �+RXVH� RI� /RUGV�� �UHYHQXH� UXOH�

LQDSSOLFDEOH� WR� WDNLQJ� RI� HYLGHQFH� XQGHU� IRUXP� ODZ� HYHQ�

WKRXJK�HYLGHQFH�ZDV�EHLQJ�JDWKHUHG�WR�SURVHFXWH�D�WD[�FODLP�

LQ� 1RUZD\���:LOOLDPV� 	� +XPEHUW� /WG�� Y�� :�� 	� +�� 7UDGH�

0DUNV��-HUVH\��/WG���>����@���$�&��������������������������

��� �+RXVH� RI� /RUGV�� �UHYHQXH� UXOH� LQDSSOLFDEOH� WR� FODLPV�

EDVHG�RQ�IRUXP¶V�FRQWUDFW�ODZ�DQG�WUXVW�ODZ���5H�6HIHO�*HR�

SK\VLFDO� /WG��� >����@� ��� '�/�5�� ��WK�� ����� ������� �$OWD��

4�%����$OEHUWD�&RXUW�RI�$SSHDO���UHYHQXH�UXOH�LQDSSOLFDEOH�WR�

FODLPV�EDVHG�RQ�IRUXP¶V�EDQNUXSWF\�ODZ���5H�5HLG��>����@����

'�/�5����G���������������%ULWLVK�&ROXPELD�&RXUW�RI�$SSHDO��

�UHYHQXH� UXOH� LQDSSOLFDEOH� WR� FODLPV� EDVHG� RQ� IRUXP¶V� ODZ�

JRYHUQLQJ�DGPLQLVWUDWLRQ�RI�HVWDWHV���

³,QGLUHFW´� HQIRUFHPHQW�� � 5HVSRQGHQWV� DUJXH� �%ULHI� LQ�

2SSRVLWLRQ��³5%U�´������ WKDW� WKH�UXOH�EDUV�³LQGLUHFW´�DV�ZHOO�

DV�GLUHFW�HQIRUFHPHQW�RI�IRUHLJQ�WD[�ODZV���%XW�&DQDGD�LV�QRW�
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VHHNLQJ� LQGLUHFW�HQIRUFHPHQW�KHUH�� �&DQDGD� LV� VHHNLQJ�GDP�

DJHV�IRU�IUDXG��LQ�IXOO�DFFRUGDQFH�ZLWK�D�8�6��VWDWXWH��DQG�LWV�

UHYHQXH�ODZV�FRPH�LQWR�SOD\�RQO\�DV�RQH�PHDVXUH�RI�ZKDW�LW�

KDV�ORVW���1RQH�RI�UHVSRQGHQWV¶�WKUHH�FDVHV�UHPRWHO\�VXJJHVWV�

WKDW� 8�6�� FRXUWV� VKRXOG� QRW� HQIRUFH� 8�6�� VWDWXWHV� DJDLQVW�

IUDXG��PHUHO\� EHFDXVH� WKH� SURSHUW\� WDNHQ� LV� GHILQHG� E\� IRU�

HLJQ�ODZ����

²�,Q� %DQFR� GR� %UDVLO�� 6�$�� Y�� $�&�� ,VUDHO� &RPPRGLW\�

&R�������1�(��G������1�<���������5%U�������SODLQWLII�VXHG�LQ�

1HZ� <RUN� IRU� YLRODWLRQ� RI� %UD]LOLDQ� FXUUHQF\� UHJXODWLRQV��

FODLPLQJ�WKDW�WKHVH�YLRODWLRQV�JDYH�LW�D�FDXVH�RI�DFWLRQ�XQGHU�

WKH� ³%UHWWRQ�:RRGV� $JUHHPHQW�´� � 7KH� FRXUW� UXOHG� WKDW� WKH�

$JUHHPHQW� ³LPSRVHV� QR� REOLJDWLRQ�������RQ� LQGLYLGXDOV� >L�H���

SULYDWH�SHUVRQV@´�VXFK�DV�WKH�%DQFR�GHIHQGDQW������1�(��G�DW�

����� D� UXOLQJ� WKDW� KDV� QR� EHDULQJ� RQ� WKLV� FDVH�� � &DQDGD� KDV�

SUHFLVHO\�ZKDW�WKH�%DQFR�SODLQWLII�ODFNHG��D�8�6��FDXVH�RI�DF�

WLRQ�WKDW�&RQJUHVV�GHOLEHUDWHO\�JDYH�WR�³DQ\�SHUVRQ�´���

²�,Q�0RRUH� Y�� 0LWFKHOO�� ��� )��G� ���� ��G� &LU�� �������

DII¶G� RQ� RWKHU� JURXQGV�� ���� 8�6�� ��� ������� �5%U�� ����� WKH�

WUHDVXUHU�RI�DQ�,QGLDQD�FRXQW\�EURXJKW�VXLW�³WR�UHFRYHU�>,QGL�

DQD@� WD[HV� DOOHJHG� WR� EH� GXH� DQG� XQSDLG�´� � ��� )��G� DW� ������

7KH�FRXUW�DSSOLHG�VWUDLJKWIRUZDUG�UHYHQXH�UXOH�DQDO\VLV�WR�EDU�

WKH�WUHDVXUHU�IURP�PDLQWDLQLQJ�D�FODLP�DULVLQJ�XQGHU�,QGLDQD�

WD[�ODZ�LQ�D�IHGHUDO�FRXUW�LQ�1HZ�<RUN���/��+DQG��-���FRQFXU�

ULQJ��QRWHG�FRUUHFWO\�WKDW�WKH�UHYHQXH�UXOH�DQDO\VLV�LWVHOI�ZDV�

D� PDWWHU� RI� WKH� ODZ� RI� WKH� IRUXP�� 1HZ� <RUN�� � ,G�� DW� ������

7KHUH�ZDV�QR�GLVSXWH�WKDW�WKH�FODLP�RQ�WKH�PHULWV�DURVH�XQGHU�

,QGLDQD� WD[� ODZ²DQG�QR�VXJJHVWLRQ� WKDW�DQ�DJHQF\�RI� ,QGL�

DQD�FRXOG�QRW�KDYH�PDLQWDLQHG�DQ�RWKHUZLVH�YDOLG�FODLP�XQ�

GHU�1HZ�<RUN�ODZ�LQ�D�1HZ�<RUN�FRXUW���

²�,Q�8QLWHG�6WDWHV�Y��+DUGHQ�� >����@�6�&�5�������6XS��

&W��&DQ����5%U����������WKH�8QLWHG�6WDWHV�VRXJKW�WR�FROOHFW�LQ�

D�&DQDGLDQ� FRXUW� RQ� D� VWLSXODWHG� WD[� MXGJPHQW� HQWHUHG�E\� D�

8�6�� GLVWULFW� FRXUW� RQ� D� 8�6�� WD[� FODLP�� � 7KH� 8QLWHG� 6WDWHV�

VDLG�LW�KDG�D�³FRQWUDFW´�FODLP�EHFDXVH�+DUGHQ�KDG�VWLSXODWHG�

WR�WKH�8�6��WD[�MXGJPHQW��EXW�LW�ZDV�WUDQVSDUHQWO\�DWWHPSWLQJ�
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VLPSO\� WR� FROOHFW� RQ� WKDW� MXGJPHQW�� �7KH�6XSUHPH�&RXUW� RI�

&DQDGD¶V� UHMHFWLRQ� RI� WKH� FODLP� UHVWHG� RQ� WKH� EODFN�OHWWHU�

IRUPXODWLRQ� RI� WKH� UHYHQXH� UXOH�� RQH� FRXQWU\� �&DQDGD��ZLOO�

QRW� ³HQIRUFH� MXGJPHQWV� IRU� WKH� FROOHFWLRQ� RI�

WD[HV�������UHQGHUHG� E\� WKH� FRXUWV� RI� RWKHU� VWDWHV� >WKH� 8�6�@�´��

5HVWDWHPHQW� �7KLUG�� RI� WKH�/DZ�RI�)RUHLJQ�5HODWLRQV� �� ����

��������

³,QGLUHFW´� HQIRUFHPHQW�� DV� WKDW� WHUP� LV� XVHG� LQ� GLVFXV�

VLRQV�RI� WKH� UHYHQXH�UXOH��KDV�DOZD\V�UHIHUUHG� WR�XVHV�RI� IR�

UXP� FRXUWV� DV� PHUH� YHKLFOHV� IRU� FODLPV� ZKRVH� OHJDO� IRUFH�

FRPHV� RQO\� IURP� IRUHLJQ� WD[� ODZ�� VXFK� DV� LQ� FDVHV� VHHNLQJ�

HQIRUFHPHQW�RI� IRUHLJQ� WD[� MXGJPHQWV�
�
� �7R� UHSHDW��QR�SULRU�

DXWKRULW\� VXJJHVWV� WKDW� WKH� UHYHQXH� UXOH� EDUV� FODLPV� LQ�8�6��

FRXUWV�XQGHU�8�6��ODZ�PHUHO\�EHFDXVH�SDUW�RI�WKH�SURSHUW\�WKH�

GHIHQGDQWV�WRRN�ZDV�IRUHLJQ�WD[HV����

3ROLF\�,VVXHV���$OO�RI�WKH�³SROLF\´�DUJXPHQWV�LQ�IDYRU�RI�

WKH� UHYHQXH� UXOH� KDYH� QR� EHDULQJ� RQ� FODLPV� DULVLQJ� XQGHU� D�

8�6��VWDWXWH��

�������������������������������������������������
�

7KH +RXVH RI /RUGV PDGH WKLV FOHDU LQ :LOOLDPV 	 +XPEHUW /WG� Y�

:� 	 +� 7UDGH 0DUNV �-HUVH\� /WG�� >����@ � $�&� ���� �������

GLVWLQJXLVKLQJ WKH HDUOLHU GHFLVLRQV �FLWHG DW 5%U� ��� LQ 3HWHU %XFKDQDQ

/WG� Y� 0F9H\� >����@ ,�5� �� �,U� +� &W� ������ DII¶G� >����@ ,�5� ��� ���

�,U� 6� &W� ������ 7KH /RUGV H[SODLQHG WKDW WKH UHYHQXH UXOH EDUV ³LQGLUHFW

HQIRUFHPHQW´ RQO\ LQ D QDUURZ VHQVH� ZKHUH WKHUH LV DQ RXWVWDQGLQJ IRU�

HLJQ WD[ FODLP DJDLQVW WKH VDPH GHIHQGDQWV LQ WKH IRUHLJQ MXULVGLFWLRQ� WR

ZKLFK WKH SURFHHGV RI WKH FKDOOHQJHG FLYLO DFWLRQ ZLOO EH DSSOLHG� 7KH

/RUGV UHIXVHG WR DSSO\ WKH UHYHQXH UXOH ZKHUH D FODLP XQGHU WKH ODZ RI

WKH IRUXP PHUHO\ RYHUODSSHG ZLWK D IRUHLJQ ODZ UHPHG\� ³,I WKH >GHIHQ�

GDQWV@ DUH FRUUHFW DQG WKH � � � DFWLRQ � � � DWWHPSWV LQGLUHFWO\ WR HQIRUFH

>IRUHLJQ@ ODZ WR ZKLFK WKH >IRUXP¶V@ FRXUWV ZLOO QRW OHQG WKHLU DLG� WKHQ

WKH SUDFWLFDO HIIHFW RI WKH >IRUHLJQ@ ODZ LV WR UHOHDVH IURP OLDELO�

LW\ � � � HYHU\ WRUWIHDVRU JXLOW\ RI LQIOLFWLQJ D >IRUXP ODZ@ FLYLO ZURQJ� � � �

$ VXEPLVVLRQ ZKLFK SURGXFHV VXFK DQDUFKLF UHVXOWV DQG ZKLFK UHOHDVHV DOO

ZURQJGRHUV IURP >IRUXP ODZ@ OLDELOLW\ PXVW EH IDOODFLRXV�´ :LOOLDPV 	

+XPEHUW� � $�&� DW ���� 456 � $S6 Y� )UDQGVHQ� >����@ �� :�/�5� �����

���� �%ULWLVK &RXUW RI $SSHDOV� �FLWHG DW 5%U� ��� KDV D VLPLODUO\ QDUURZ

XQGHUVWDQGLQJ RI ³LQGLUHFW HQIRUFHPHQW�´
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²�8QZDQWHG�&ODLPV���7KHUH�LV�QR�ULVN��VHH�5%U���������

RI�RSHQLQJ�8�6�� FRXUWV� WR� FODLPV�XQGHU� IRUHLJQ� ODZ� WKDW� WKH�

8QLWHG� 6WDWHV�PD\� QRW�ZLVK� WR� HQWHUWDLQ�� � &DQDGD� LV� DVNLQJ�

WKH�8�6��FRXUWV�RQO\�WR�HQIRUFH�D�8�6��VWDWXWH��5,&2��DV�&RQ�

JUHVV�ZURWH�LW����

²�)RUHLJQ�3ROLF\�DQG�6HSDUDWLRQ�RI�3RZHUV���)RU�VLPL�

ODU�UHDVRQV�� WKH�³IRUHLJQ�SROLF\´�DQG�³VHSDUDWLRQ�RI�SRZHUV´�

FRQFHUQV� WKDW� DQLPDWHG� WKH� UHYHQXH� UXOH� �VHH� 5%U�� ��� 3HW��

$SS��$����KDYH�QR�DSSOLFDWLRQ���&RQJUHVV�DQG�WKH�3UHVLGHQW�

SHUIRUPHG�WKHLU�SHUWLQHQW�FRQVWLWXWLRQDO�UROHV�E\�HQDFWLQJ�WKH�

IHGHUDO� VWDWXWHV� XQGHU� ZKLFK� &DQDGD¶V� FODLP� DULVHV�� � 7KH\�

KDYH� QR� IXUWKHU� JHQHUDO� UROH�� LQ�8�6�� MXULVSUXGHQFH�� IRUHLJQ�

QDWLRQV� GR� QRW� QHHG� ([HFXWLYH� %UDQFK� SHUPLVVLRQ� WR� EULQJ�

YDOLG� FODLPV� XQGHU� 8�6�� VWDWXWHV�� VHH� %DQFR� 1DFLRQDO� GH�

&XED�Y��6DEEDWLQR������8�6����������������������DQG�HQWHU�

WDLQLQJ�&DQDGD¶V�8�6��VWDWXWRU\�FODLP�ZRXOG�QRW� LQ�DQ\�ZD\�

LQYDGH�WKH�SRZHUV�RI�WKH�SROLWLFDO�EUDQFKHV���2Q�WKH�FRQWUDU\��

LQ� WKLV� FDVH�� 5H\QROGV� KDV� DVNHG� WKH� FRXUWV� WR� LQYDGH�&RQ�

JUHVV¶V� SUHURJDWLYHV� E\� FUHDWLQJ� DQ� XQZULWWHQ� �DQG� ZKROO\�

XQHYLGHQFHG�� H[FHSWLRQ� WR� WKH� VWDWXWH�&RQJUHVV�ZURWH�� �7KH�

IRUHLJQ� SROLF\� HPEDUUDVVPHQW� LQ� WKLV� FDVH� LV� GHQ\LQJ� D� IRU�

HLJQ�QDWLRQ�D�FODLP�XQGHU�8�6��ODZ�WKDW�&RQJUHVV�FOHDUO\�JDYH�

LW��

²�7KH�8�6��&DQDGD�7D[�7UHDW\���7KH�7UHDW\�DOVR�KDV�QR�

SURSHU�EHDULQJ�RQ�WKH�LVVXHV�LQ�WKLV�FDVH���&I��8QLWHG�6WDWHV�Y��

$OYDUH]�0DFKDLQ������8�6�����������������������7KH�7UHDW\�

VSHFLILHV� WKH� LQVWDQFHV� LQ�ZKLFK� HDFK�FRXQWU\�ZLOO� DVVLVW� WKH�

RWKHU�LQ�HQIRUFLQJ�LWV�RZQ�WD[�ODZV�DJDLQVW�SHUVRQV�OLDEOH�IRU�

LWV�WD[HV���,W�VD\V�QRWKLQJ�DERXW�WKH�ULJKWV�RI�HLWKHU�FRXQWU\�WR�

EULQJ� FODLPV� DULVLQJ� XQGHU� WKH� ODZV� RI� WKH� RWKHU� FRXQWU\���

&RQYHQWLRQ�%HWZHHQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD�DQG�&DQ�

DGD�:LWK�5HVSHFW�WR�7D[HV�RQ�,QFRPH�DQG�&DSLWDO��6HSW������

������8�6��&DQ���7�,�$�6��1R���������3URWRFRO�$PHQGLQJ�WKH�

&RQYHQWLRQ�%HWZHHQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD�DQG�&DQ�

DGD�:LWK�5HVSHFW� WR�7D[HV�RQ� ,QFRPH�DQG�&DSLWDO��1RY�����
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������ 8�6��&DQ��� $UW�� ;;9�� $����� �� 7D[� 7UHDWLHV� �&&+��

������������DW��������������

²�/LWLJDWLRQ� 3UDFWLFDOLWLHV�� � 7KHUH� LV� DOVR� QR� SUDFWLFDO�

UHDVRQ�WR�GLVPLVV�&DQDGD¶V�FODLP�DW�WKLV�VWDJH���&DQDGD�ZLOO��

WR�EH�VXUH��KDYH�WR�SURYH�DVSHFWV�RI�LWV�WD[�ODZV�WR�VKRZ�WKDW�

5H\QROGV¶�DFWLRQV� LQMXUHG�&DQDGD�³LQ� LWV�������SURSHUW\�´� �%XW�

UHVSRQGHQWV�GR�QRW�DVVHUW�WKDW�WKHUH�ZLOO�EH�DQ\�PDWHULDO�GLV�

SXWH��DQG�IHGHUDO�FRXUWV�DUH�RUGLQDULO\�IXOO\�FDSDEOH�RI�GHWHU�

PLQLQJ�PDWWHUV�RI�IRUHLJQ�ODZ�WKDW�DULVH�LQ�WKH�FRXUVH�RI�DS�

SO\LQJ�D�8�6��IHGHUDO�VWDWXWH��

²�3URPRWLQJ� 8�6�� 7UDGH�� � )LQDOO\�� 5H\QROGV� VKRXOG�

EOXVK� WR� DUJXH� �5%U�� ��� WKDW� WKLV� &RXUW� VKRXOG� DVVLVW� ³8�6��

WUDGHUV´� E\� DIILUPLQJ� D� QHZO\� LQYHQWHG� EDU� DJDLQVW� WKH� HQ�

IRUFHPHQW�RI�ORQJVWDQGLQJ�8�6��VWDWXWHV�RXWODZLQJ�IUDXGXOHQW�

DFWLYLWLHV�� � 6PXJJOLQJ�UHODWHG� DFWLYLWLHV� FDUULHG� RXW� LQ� WKH�

8QLWHG� 6WDWHV� E\� 8�6�� SHUVRQV� KXUW� HYHU\RQH�� ³>$@� JHQHUDO�

VSLULW�RI�VPXJJOLQJ�������LV�DOZD\V�SUHMXGLFLDO�WR�WKH�IDLU�WUDGHU��

DQG�HYHQWXDOO\�WR�WKH�UHYHQXH�LWVHOI��������´��7KH�)HGHUDOLVW�1R��

����DW������$��+DPLOWRQ���.UDPQLFN�HG���������

��� 7KH� 6HFRQG� &LUFXLW¶V� 0LVLQWHUSUHWDWLRQ� ,V� ,P�

SRUWDQW�� � �7KH� LPSRUWDQFH�RI� WKLV� FDVH� JRHV� IDU� EH\RQG� WKH�

GROODUV�DW�LVVXH�KHUH�DQG�LQ�7KH�(XURSHDQ�&RPPXQLW\�Y��-D�

SDQ� 7REDFFR�� ,QF��� ���� )�� 6XSS�� �G� ���� �(�'�1�<�� ��������

7KH�TXHVWLRQ�LV�ZKHWKHU�WKH�YLFWLPV�RI�D�FULPLQDO�VPXJJOLQJ�

HQWHUSULVH�ZLOO�KDYH�DQ\� UHPHG\�DW� DOO� LQ� WKH�FRXQWU\�ZKRVH�

ODZV�ZHUH�YLRODWHG��ZKHUH�WKH�SHUSHWUDWRUV�UHVLGH�DQG�ZKHUH�

WKH\�SULQFLSDOO\�FRQGXFWHG�WKHLU�VPXJJOLQJ�VFKHPH��

&RQJUHVV�DXWKRUL]HG�FLYLO�5,&2�FODLPV�QRW�RQO\�WR�FRP�

SHQVDWH�YLFWLPV�RI�FULPLQDO�HQWHUSULVHV�EXW�WR�SXQLVK�DQG�GH�

WHU�FULPH�WKDW�LV�KDUPIXO�WR�8�6��VRFLHW\���/LNH�RWKHU�FULPLQDO�

DFWLYLW\�� VPXJJOLQJ� DFWLYLWLHV� KHUH� GR� QRW�PHUHO\� VWHDO� IURP�

WKHLU� GLUHFW� YLFWLPV²IRUHLJQ� FRXQWULHV�� WKH\� GLVWRUW� ODZIXO�

FRPSHWLWLRQ�DQG�HQJHQGHU�DQ�DWPRVSKHUH�RI�ODZOHVVQHVV�WKDW�

FRUUXSWV�8�6�� LQGLYLGXDOV�DQG�FRUSRUDWLRQV�� �&RQJUHVV�GHWHU�

PLQHG� WR�SXQLVK� IUDXGXOHQW� DFWLYLWLHV²LQFOXGLQJ� WKH� DFWLRQV�

DOOHJHG�LQ�WKLV�FDVH²VHYHUHO\��DQG�LW�ZDV�HQWLUHO\�LQDSSURSUL�
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DWH�IRU�D�IHGHUDO�FRXUW�WR�FUHDWH�DQ�H[FHSWLRQ�ZKHUH�WKH�YLFWLP�

LV�D�IRUHLJQ�FRXQWU\��

5HVSRQGHQWV� DVVHUW� �5%U�� ���� WKDW� WKH� GHFLVLRQ� EHORZ�

ZLOO�QRW�³UHTXLUH>@�FRXQWULHV�WR�DEDQGRQ�HIIRUWV�WR�VWRS�FURVV�

ERUGHU�WD[�HYDVLRQ�DQG�VPXJJOLQJ�´�EXW�LW�ZLOO�PRVW�FHUWDLQO\�

FULSSOH�WKRVH�HIIRUWV���7KH�GHFLVLRQ�ZRXOG�GHQ\�YLFWLP�FRXQ�

WULHV�DQ\�UHPHG\� LQ�WKH�FRXUWV�RI� WKH�FRXQWULHV�ZKHUH�VPXJ�

JOHUV� RSHUDWH� LQ� YLRODWLRQ� RI� ORFDO� ODZ�� �&RQJUHVV� H[SOLFLWO\�

UHFRJQL]HG� WKH� LPSRUWDQFH� RI� D� FLYLO� UHPHG\²LQFOXGLQJ�

WUHEOH� GDPDJHV²WR� SXQLVK� DQG� GHWHU� WKH� NLQGV� RI� FRQGXFW�

5H\QROGV� HQJDJHG� LQ�KHUH�� DQG�³HIIRUWV� WR� VWRS� FURVV�ERUGHU�

WD[�HYDVLRQ�DQG�VPXJJOLQJ´�REYLRXVO\�PXVW�� WR�EH�HIIHFWLYH��

LQFOXGH�HIIRUWV�LQ�WKH�FRXQWULHV�ZKHUH�WKH�HYDGHUV�DQG�VPXJ�

JOHUV�RSHUDWH��

��� 7KH� &RXUW� 6KRXOG� *UDQW� WKH� :ULW� 'HVSLWH� WKH�

$EVHQFH�RI�D�&LUFXLW�&RQIOLFW���$OWKRXJK�WKHUH�LV�QR�FRQIOLFW�

EHWZHHQ�FLUFXLWV�LQ�WKLV�FDVH��WKH�LVVXHV�KDYH�EHHQ�H[WHQVLYHO\�

H[SORUHG�ERWK�LQ�WKH�PDMRULW\�DQG�GLVVHQWLQJ�RSLQLRQV�EHORZ�

DQG� LQ� WKH� OHQJWK\� ILUVW� RSLQLRQ� RI� -XGJH� *DUDXILV� LQ� WKH�

(XURSHDQ� &RPPXQLW\� FDVH�� � 7KH� (XURSHDQ� &RPPXQLW\� Y��

5-5�1DELVFR�� ,QF��� ���� )�� 6XSS�� �G� ����� ������� �(�'�1�<��

�������KROGLQJ��SULRU�WR�WKH�6HFRQG�&LUFXLW¶V�GHFLVLRQ�LQ�WKLV�

FDVH��WKDW�WKH�UHYHQXH�UXOH�GRHV�QRW�EDU�FLYLO�5,&2�FODLPV�E\�

IRUHLJQ� VRYHUHLJQV� UHODWLQJ� WR� FLJDUHWWH� VPXJJOLQJ� DFWLYLWLHV�

LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV���

7ZR�RI� WKH� ILYH� IHGHUDO� MXGJHV� WKDW�KDYH�FRQVLGHUHG� WKH�

DSSOLFDWLRQ� RI� WKH� UHYHQXH� UXOH� WR� FODLPV� RI� IRUHLJQ� QDWLRQV�

XQGHU�5,&2²-XGJHV�&DODEUHVL�DQG�*DUDXILV²KDYH�VTXDUHO\�

GLVDJUHHG�ZLWK�WKH�FRQFOXVLRQ�RI�WKH�SDQHO�PDMRULW\��VXJJHVW�

LQJ�WKDW�WKHUH�LV�KDUGO\�D�³XQLYHUVDOLW\�RI�RSLQLRQ´��VHH�5%U��

��� RQ� WKLV� LVVXH�� � 7KLV� GLVDJUHHPHQW�� WKH� H[WHQVLYH� H[SORUD�

WLRQ�� WKH�LPSRUWDQFH�RI� WKH�TXHVWLRQ�ZKHWKHU�IRUHLJQ�QDWLRQV�

PD\�SXUVXH�8�6��VPXJJOHUV�LQ�WKLV�FRXQWU\�IRU�YLRODWLQJ�8�6��

ODZ��DQG�WKH� ULVN�WKDW�IRUHLJQ�FRXUWV�ZLOO�FLWH�DQG�IROORZ�WKH�

6HFRQG� &LUFXLW¶V� GHFLVLRQ�� DOO� FRPELQH� WR�PDNH� WKLV� D� FDVH�

WKDW� LV� ERWK� ULSH� DQG� DSSURSULDWH� IRU� WKLV�&RXUW¶V� FRQVLGHUD�
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WLRQ���7KHUH�LV�QR�UHDVRQ�WR�IRUFH�IRUHLJQ�QDWLRQV�WR�WHVW�DGGL�

WLRQDO�8�6��MXGLFLDO�ZDWHUV��

��� 7KH�4XHVWLRQ�,V�6TXDUHO\�3UHVHQWHG���7KH�6HFRQG�

&LUFXLW�DIILUPHG� WKH�GLVPLVVDO�RI�&DQDGD¶V�FRPSODLQW�RQ� WKH�

VROH�JURXQG�WKDW�WKH�UHYHQXH�UXOH�EDUV�&DQDGD¶V�FODLP���7KDW�

FRXUW¶V� UXOLQJ� FRXOG� KDUGO\� KDYH� EHHQ�PRUH� FDWHJRULFDO�� WKH�

UXOH��LW�VDLG��EDUV�IRUHLJQ�QDWLRQV�IURP�EULQJLQJ�FODLPV�XQGHU�

8�6��ODZ�ZKHUH�WKHLU�ORVVHV�LQFOXGH�WD[�UHYHQXHV��DQG�EDUV�DOO�

RI� &DQDGD¶V� FODLPV�� LQFOXGLQJ� FODLPV� IRU� HQIRUFHPHQW� H[�

SHQVHV�� HTXLWDEOH� UHOLHI�� DQG� GLVJRUJHPHQW� RI� 5H\QROGV¶� LOO�

JRWWHQ�JDLQV�� �3HW��$SS��$�����7KHUH�LV�QR�RWKHU� LVVXH�WR�EH�

FORXG�WKH�&RXUW¶V�FRQVLGHUDWLRQ�RI�WKDW�UXOLQJ����

5H\QROGV�FRXQWHUV�ODPHO\��5%U���������WKDW�LI�WKH�&RXUW�

ZHUH� WR� UHYHUVH� WKH� 6HFRQG� &LUFXLW� 5H\QROGV� ZRXOG� KDYH�

RWKHU�GHIHQVHV��VHYHUDO�RI�ZKLFK�ZHUH�UHMHFWHG�E\�WKH�GLVWULFW�

FRXUW��3HW��$SS��%���%�����EXW�WKDW�LV�KDUGO\�D�UHDVRQ�IRU�QRW�

FRQVLGHULQJ�WKH�OHJDO�TXHVWLRQ�VTXDUHO\�SUHVHQWHG�E\�WKH�GLV�

PLVVDO�� �7KH�&RXUW�QHHG�QRW�EH�FRQFHUQHG�E\�WKH�WKUHDW��VHH�

5%U�� ���� WKDW� UHVSRQGHQWV�ZLOO� GHYRWH� SDJHV� RI� WKHLU�PHULWV�

EULHI�WR�LVVXHV�RWKHU�WKDQ�WKH�UXOLQJ�EHORZ��
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&21&/86,21�

)RU�WKH�UHDVRQV�VHW�IRUWK�DERYH�DQG�LQ�&DQDGD¶V�3HWLWLRQ��

WKH�3HWLWLRQ�IRU�:ULW�RI�&HUWLRUDUL�VKRXOG�EH�JUDQWHG��

5HVSHFWIXOO\�VXEPLWWHG��

)5('%$57/,7� -5��

-$621 /� 3(/7=�

*/(1 (� 6800(56�

.$50$0� *,8/,$1(//,�

%$57/,7 %(&.+(50$1�

����3$/(1&+$5	6&277�

���:HVW�+XEEDUG�6WUHHW�

&KLFDJR��,/�������

����� ���������

/28,65� &2+(1�

����&RXQVHO�RI�5HFRUG�

:,/0(5� &87/(5	3,&.(5,1*�

�����0�6WUHHW��1�:��

:DVKLQJWRQ��'�&��������

���������������

�

*� 52%(57 %/$.(<�

1275('$0( /$: 6&+22/�

1RWUH�'DPH��,1�������

���������������

&RXQVHO�IRU�3HWLWLRQHU�

$35,/ �����


